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BIRIKIM VARLIK YONETIM ANONIM SiRKETi
31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
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BIRIKIM VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
03 EKIM - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARI HAKKINDA
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Birikim Varlik Yonetim Anonim Sirketi
Ydnetim Kurulu'na

Birikim Varlik Yénetim Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla hazirlanan finansal durum tablosunu, ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar tablosunu, dzkaynaklarda muhasebelestirilen gelir gider kalemlerine iligkin
tablosunu, nakit akis tablosunu, 6zkaynak degisim tablosu ve 6nemli muhasebe politikalari ile diger agiklayici notlarin bir 6zetini
denetlemis bulunuyoruz.

Yénetimin Finansal Tablolara lliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, finansal tablolarin 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayilll Resmi Gazete'de yayimlanan “Varlik YGnetim
Sirketleri'nin Kurulug ve Faaliyet Esaslar Hakkinda Yonetmelik™ ile “Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerinin
Saklanmasina lligkin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik” ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan
bankalarin hesap ve kayit diizenine iliskin yayimlanan diger diizenlemeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
(BDDK) genelge ve agiklamalari ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlari (TMS) hiikimlerini
iceren; BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuatina uygun olarak hazirflanmasindan, gergede uygun bir sekilde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli nemli yanliglik icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli
gdrdiigil ic kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumiulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda gériis vermektir. Yaptigimiz bagimsiz
denetim, BDDK tarafindan 2 Nisan 2015 tarihli ve 29314 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Bankalarin Bagimsiz Denetimi
Hakkinda Yénetmelik” ve “Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tirkiye
Denetim Standartlar’na (TDS) uygun olarak ydritilmistiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin énemli yanhhik igerip igermedigine dair makul giivence elde etmek iizere planlarak yiriitilmesi
gerektirmektedir.

Bagjimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotiar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak amaciyla, bagimsiz
denetim tekniklerinin kullaniimasini igermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin segimi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden
ve usulsiizliikten kaynaklanip kaynaklanmadi§i hususu da dahil olmak iizere onemli yanhslik icerip icermedigine dair risk
degierlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmigtir. Bu risk degerlendirmesinde, Sirketin i¢ kontrol
sistemi g6z 6niinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gériis vermek degil, bagimsiz
denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i
kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica igletme yonetimi tarafindan benimsenen
muhasebe politikalar ile yapilan onemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir bitin olarak sunumunun
uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bag§imsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gorigiimizin olugturulm
dayanak olusturduguna inantyoruz.
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Goriis

Gorigimuze gére, ilisikteki finansal tablolar, biitiin énemli taraflariyla, Birikim Varlik Yénetim Anonim Sirketi'nin 31 Aralik
2016 tarihi itibariyla mali durumunu ve ayni tarihte sona eren déneme ait faaliyet sonuglari ile nakit akimlarini Tiirkiye Muhasebe
Standartlarina ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iligkin
yayimlanan diger yonetmelik, agiklama ve genelgelere uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir,

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikiere iligkin Rapor
6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu'nun (TTK) 402 inci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca; Sirketin 03 Ekim — 31 Aralik 2016

hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Sirket esas sdzlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun
olmadigina dair onemli bir hususa rastianmamistir.

TTK'nin 402 inci maddesinin dérdiinci fikrasi uyarinca; Yénetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen aciklamalari
yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir,

Istanbul, 28 Subat 2017

HSY Danigmanlik ve Bagimsiz Denetim A.S.
Member of Crowe Horwath International
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BIRINCI BOLOM
Genel Bilgiler

Sirketin kurulug tarihi, baglangig statiisii, anilan statiide meydana gelen degisiklikleri ihtiva eden tarihgesi

Sirket'in sermaye yapisi, yonetim ve denetimi dogrudan veya dolayl olarak tek basina veya birlikte elinde bulunduran
ortaklari, varsa bu hususlarda yil igindeki degisiklikler ile dahil oldugu guruba iliskin agiklama

Sirket'in yénetim kurulu baskan ve iyeleri, denetim komitesi lyeleri ile genel miidiir ve yardimeilarinin nitelikleri varsa
sirkette sahip olduklari paylara ve sorumluluk alanlarina iliskin aciklamalar

Sirket'te nitelikli pay sahibi olan kisi ve kuruluglara iliskin agiklamalar

Sirket'in hizmet tirii ve faaliyet alanlarini igeren 6zet bilgiler

IKiNCi BOLUM
Finansal Tablolar

Finansal durum tablosu

Nazim hesaplar tablosu

Kar veya zarar tablosu

Ozkaynaklarda muhasebelestirilen gelir gider kalemlerine iligkin tablo
Ozkaynak degisim tablosu

Nakit akis tablosu

Kar dagitim tablosu

UcUNCU BOLUM

Muhasebe Politikalan

Sunum esaslarina iligkin agiklamalar

Yabanci para cinsinden islemlere iliskin agiklamalar

Vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri ile tiirev iiriinlere iliskin agiklamalar

Faiz gelir ve giderine iligkin agiklamalar

Ucret ve komisyon gelir ve giderlerine iligkin agiklamalar

Finansal varliklara iligkin agiklamalar

Finansal varliklarda deger diigiikligiine iliskin agiklamalar

Finansal araglarin netlestirimesine iliskin agiklamalar

Satis ve geri alis anlasmalari ve menkul degerlerin 6diing verilmesi islemlerine iliskin agiklamalar
Satis amagli elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iliskin duran varliklar ile bu varliklara iliskin borglar hakkinda
aclklamalar

Serefiye ve diger maddi olmayan duran varliklara iliskin agiklamalar

Maddi duran varliklara iligkin agiklamalar

Kiralama islemlerine iliskin agiklamalar

Karsiliklar ve kosullu yiikamliliiklere iliskin agiklamalar

Calisanlarin haklarina iliskin yikimldliklere iliskin agiklamalar

Vergi uygulamalarina iligkin agiklamalar

Bor¢lanmalara ligkin ilave agiklamalar

Ilhra edilen hisse senetlerine iliskin aciklamalar

Aval ve kabullere iliskin agiklamalar

Devlet tegviklerine iliskin agiklamalar

Raporlamanin bolimlemeye gore yapiimasina iligkin agiklamalar

Diger hususlara iliskin agiklamalar

Karsilagtirmal bilgiler ve 6nceki dénem tarihli finansal tablolarin diizeltiimesine iliskin agiklamalar
Muhasebe tahminlerindeki degisiklik ve hatalar
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DORDUNCU BOLIM
Mali Biinyeye lliskin Bilgiler

Kredi riskine iligkin agiklamalar

Kur riskine iliskin agiklamalar

Faiz orani riskine iligkin agiklamalar
Likidite riskine iligkin agiklamalar

Finansal varlik ve borglarin gercege uygun degeri ile gosterilmesine iligkin agiklamalar

BESINCI BOLUM

Finansal Tablolara iligkin Aciklama ve Dipnotlar

Finansal durum tablosunun aklif hesaplarina iliskin agiklama ve dipnotlar
Finansal durum tablosunun pasif hesaplarina iliskin agiklama ve dipnotlar
Bilango digi yiikimliiliiklere iliskin agiklama ve dipnotlar

Kar veya zarar tablosuna iligkin agiklama ve dipnotiar

Ozkaynak degisim tablosuna iligkin agiklama ve dipnotlar

Nakit akis tablosuna iligkin agtklama ve dipnotlar

Sirket'in dahil oldugu risk grubuna iliskin agiklamalar

ALTINCI BOLOM
Sirket'in Faaliyetlerine lliskin Diger Aciklamalar

Sirket'in faaliyetine iliskin diger agiklamalar
Finansal durum tablosu tarihi sonrast hususlara iligkin aciklamalar

YEDINCi BOLUM
Bagimsiz Denetim Raporu

Bagimsiz denefim raporuna iligkin olarak agiklanmas gereken hususlar
Badimsiz denetgi tarafindan hazirlanan agiklama ve dipnotlar
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BIiRIKIM VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI’NIN
31 ARALIK 2016 TARIHLi FINANSAL RAPORU
(Para birimi — Aksi belirtmedik¢e Bin Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

Adres : Biiyiikdere Cad. Ozsezen Is Merkezi A Blok No:122 Kat:5 Esentepe
34394 Sisli/ ISTANBUL

Telefon :(0212) 3551900

Faks (0 212) 266 93 30

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan diizenlenen “Bankalarca Kamuya Agiklanacak
Finansal Tablolar ile Bunlara iliskin A¢iklama ve Dipnotlar Hakkinda Teblig”e gore hazirlanan yilsonu
finansal raporu asagida yer alan béliimlerden olugmaktadir:

Sirket hakkinda genel bilgiler

Sirket’in finansal tablolar:

Ilgili dénemde uygulanan muhasebe politikalarina iliskin agiklamalar

Sirket’in mali biinyesine iligkin bilgiler

Finansal tablolara iligkin agiklama ve dipnotlar

Sirket’in faaliyetlerine iliskin diger agiklamalar «

O b B

Bu raporda yer alan finansal tablolar ile bunlara iligkin agiklama ve dipnotlar, Tlirkiye Muhasebe Standartlari,
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari, bunlara iligkin ek ve yorumlar ile Sirketimiz kayitlarina uygun
olarak, aksi belirtilmedigi miiddet¢e ‘Bim Tiirk Lirasr’ cinsinden hazirlanmg olup, bagimsiz denetime tabi
tutulmus ve ilisikte sunulmustur.

28 Subat 2017

inan ALTINBAS Fahrettin OZYAPAR Mustafa DEMIR
Yonetim Kurulu Yénetim Kurulu Uyesi Mali igler Yonetmeni
Bagkani Genel Miidiir

Bu finansal rapor ile ilgili olarak sorularin iletilebilecegi yetkili personele iliskin bilgiler:

Ad-Soyad/Unvan : Mustafa DEMIR /Mali Isler Yénetmeni
Telefon :(0212) 3551900
Faks :(0212) 266 93 30
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BIiRINCi BOLUM
Genel Bilgiler
1 Genel bilgiler
1.1 Sirket'in kurulug tarihi, baglangic statiisii, anilan statiide meydana gelen degisiklikleri ihtiva eden tarihgesi
Birikim Varlik Yonetim Anonim Sirketi, ("Sirket”) Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu'nun (“BDDK”) 6858 sayili ve 21
Nisan 2016 tarihli izniyle kurulmugtur. Sirket'in 03 Ekim 2016 tarihinde tescil edilen kurulug karar, 07 Ekim 2016 tarih ve 9171

sayili Tlrkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde yayimlanmigtir.

1.2 Sirket'in sermaye yapisi, yonetim ve denetimini dogrudan veya dolayh olarak tek basina veya birlikte elinde
bulunduran ortaklarn, varsa bu hususlarda yil igindeki degisiklikler ile dahil oldugu gruba iliskin agiklama

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle, Sirketin sermayesi 10.000 TL olup, sermayenin tamami her tiirli muvazaadan ari olarak
odenmigtir. Sermaye beheri, 1 TL (tam) nominal degerde 10.000.000 adet hisseye ayriimistir,

Sirketin kurulusunda Yanetim Kurulu tyeleri bir yil stireyle gérev yapmak (izere segilmelerine karar verilmistir. Bu tescil 07 Ekim
2016 tarih ve 9171 sayil Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde yayimlanmistir.

Sirketin sermayesi ve sermayenin ortaklara dagilimi agagidaki gibidir;

31 Aralk 2016

Pay Hisse Toplam

oranlan (%) Adedi *  deger (TL)

Altinhas Holding A.S. 99,60% 9.960.000 9.960.000
Ak Faktoring A.S. 0,10% 10.000 10.000
Paladyum Madencilik A.S. 0,10% 10.000 10.000
Yusuf Taylan Celik 0,10% 10.000 10.000
Serdar Nerezoglu 0,10% 10.000 10.000
Toplam % 100 10.000.000 10.000

Sirket sermayesi iginde imtiyazl pay bulunmamaktadir. Sirket sadece nama yazili pay gikarabilir, hamiline yazili pay ¢ikaramaz.

1.3 Sirket'in Yonetim Kurulu Bagkan ve iiyeleri, Denetim Komitesi iiyeleri ile Genel Miidiir ve yardimcilarinin varsa
Sirket'te sahip olduklar paylara ve sorumluluk alanlarina iligkin agiklamalar

Yénetim Kurulu Bagkani ve Uyeleri

Atanma Ogrenim
Adi Soyadi Gorevi Tarihi Durumu
inan Altinbag Yonetim Kurulu Bagkan 03 Ekim 2016 Lise
Hiseyin Altinbag Yonetim Kurulu Bagkan Vekili 03 Ekim 2016 Lise
Ozkan Atila Yoénetim Kurulu Uyesi 03 Ekim 2016 Yiiksek Lisans
Yilmaz Biggen Yonetim Kurulu Uyesi 09 Subat 2017 Lisans
Fahrettin Ozyapar Yonetim Kurulu Uyesi 03 Ekim 2016 Lisans

Yukarida belirtilen kisilerden sirket hissesi olanlarin paylari Not 1.2'de agiklanmistir.
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1.3 Sirket'in Yénetim Kurulu Bagkan ve iiyeleri, Denetim Komitesi tiyeleri ile Genel Miidiir ve yardimcilarinin varsa
Sirket'te sahip olduklan paylara ve sorumluluk alanlarina iliskin agiklamalar (devami)

Genel Miidiir ve Genel Miidiir Yardimcisi

Goreve )

Atanma Ogrenim
Adi Soyad Gorevi Tarihi Durumu
Fahrettin Ozyapar Genel Miidiir 11 Ekim 2016 Lisans

1.4  Sirket'te nitelikli pay sahibi olan kisi ve kuruluglara iligkin agiklamalar

Bulunmamaktadir,
1.5  Sirket’in hizmet tiirii ve faaliyet alanlarina iligkin dzet bilgiler
Sirket'in ana sozlesmesinde belirtilen faaliyet alanlari ana basliklar halinde asagidaki gibidir:

» Banka, Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu ve diger mali kurumlarin alacaklari ile diger varliklarini satin alabilir, satabilir;
satin aldig1 alacaklari borglusundan tahsil edebilir, varliklari nakde cevirebilir veya bunlan yeniden yapilandirarak
satabilir.

»  Alacaklarin tahsili amaciyla edindigi gayrimenkul ve sair mal, hak ve varliklar isletebilir, kiralayabiiir ve bunlara yatirim
yapabilir.

e Alacaklarini tahsil etmek amaciyla borglularina ilave finansman saglayabilir.

» Banka, Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu, diger mali kurumlar ve kredi sigortasi hizmeti veren sigorta sirketlerinin s6z
konusu hizmetlerinden dogan alacaklari ile diger varliklarin tahsilati, yeniden yapilandirimasi veya Ggiincii kisilere
satigl konularinda aracilik, destek ve danismanlik hizmeti verebilir.

e Ana faaliyetlerini gergeklestirmek (izere sermaye piyasasi mevzuati dahilinde ve gerekli izinleri almak kaydiyla
faaliyette bulunabilir ve menkul kiymet ihrag edebilir, ihrag edilmis menkul kiymetlere yatinm yapabilir.

e Faaliyetlerini gerceklestirmek amaciyla istirak edinebilir.

o Sirketlere kurumsal ve finansal yeniden yapilandirma alanlarinda danigmanlik hizmeti verebilir,



P e LA L L L A A i e e AL

1.5 §irket'in hizmet tiirii ve faaliyet alanlanina iligkin 6zet bilgiler (devami)

Sirket, yukarida sayilan amag ve faaliyetlerini gergeklestirilebilmesi icin;

e ligili mevzuat hilkiimlerine uygun olmak kayduyla, yerli ve yabanci piyasalardan kisa, orta ve uzun vadeli krediler,
garantiler veya teminat mektuplar almak sureti ile teminatl veya teminatsiz finansman temin edebilir ve gerektigi
takdirde, s6z konusu finansman islemleri gergevesinde tahakkuk edecek borglarinin teminati olarak varliklarinin
ve/veya alacaklarinin timi veya bir kismi iizerinde ipotek, rehin veya sair takyidatlar tesis edebilr:

= Finansal, idari, icari ve sinaf faaliyetleri igin yatinmlarda bulunabilir:
e Sirket amag ve konusu gergeklestirmek igin her tiirlii mali taahhiitte bulunabilir:

e Sirketin amag ve konusu iginde kalmak kaydyla, ilgili makamlardan gerekliizinleri alarak sirketler kurabilir. Sirket amag
ve konusu le ilgili veya amag ve konusuna yardimei veya kolaylastirici faaliyetierde bulunabilmek i¢in yerli ve yabancl
uyruklu tizel kisiliklerle istirak edilebilir, yerli ve yabanci uyruklu gercek kisilerle ortakliklar veya bagli kuruluglar
kurabilir, aracilik faaliyetinde bulunmamak kosulu ile diger tizel kisilere ait hisse, tahvil ve diger menkul kiymetleri alip
satabilir ve bunlar lizerinde her tiirlii hukuki tasarrufta bulunabilir;

e Hertirli marka, intira berati, telif ve patent haklar, lisans, imtiyaz, model, resim, know-how, ticaret unvani, hususi imal
ve istihsal usulleri, alametifarika dahil olmak ancak bunlarla sinirl olmamak kaydi ile her tiirli fikri milkiyet haklari ve
imtiyazlar iktisap edebilir, kullanabilir, iktisap edilen fikri miilkiyet haklart ile ilgili her tirlii ticari myameleleri yapabilir,
bunlar izerinde her tirlii hukuki tasarrufta bulunabilir, séz konusu fikri miilkiyet haklarin tescil veya iptal ettirebilir, yerli
ve yabanci gercek ve/veya tiizel kisiler ile lisans s6zlesmeleri akdedebilir:

e Konusu ile ilgili olarak her nevi menkul, gayrimenkul mallari, ayni haklari satin alabilir veya iktisap edebilir, zilyetliginde
bulundurabilir, ariyet verebilir, kira ile tutabilir, finansal kiralama haricinde kiraya verebilir, satabilir veya sair hukuki
veya ticari tasarrufta bulunabilir, Ggiinct sahislarin menkul ve gayrimenkulleri ve alacaklar iizerinde kendi lehine
ipotek, rehin ve sair ykiimliilikler tesis edebilir; iigiincii sahislarin borglarinin teminati olarak sirket varliklarinin

ve/veya alacaklarinin timii veya bir kismi lizerinde ipotek, rehin veya sair takyidat tesis edebilir, tesis edilen séz konusu
haklar: fek edebilir;

Jirketamag ve konusuna iliskin veya amag ve konusunun gerceklestirilmesi igin faydali olabilecek her tiirli ticari, sinai
velveya mali islemlere, anlagmalara ve diizenlemelere taraf olabilir, bunlara iligkin her tiirlii stzlesmeyi akdedebilir;

e [slerin yiiriitilmesi ve/veya gelecekte kurulacak tesislerin isletiimesi icin gereken yerli ve yabanci teknik, idari ve uzman
personel ve gruplari istidam edebilir, is akitleri imzalayabilir, yabancilar igin galisma izni bagvurusunda bulunabilir ve
gerekli oldugu takdirde yabanci galisanlarin maaslarini yurtdisina transfer edebilir:

o llgili mevzuat hiikiimleri uyarinca sirketlerin ihrag edebilecekleri her nevi tahvil, menkul kiymetler, finansman bonolari,
kar-zarar ortakli§i belgelerini ihrag edebilir;

Yukarida belirtilen faaliyetler diginda, ileride Sirket igin faydal, lizumlu goriilecek bagka islere girisimek istendigi takdirde;
keyfiyet Yonetim Kurulu'nun énerisi (izerine Genel Kurul'un onayina sunulacak, bu hususta Genel Kurul tarafindan karar
alinmasini miiteakip Gngoriilen isler, Sirket tarafindan yapilabilecektir. Ana sozlesme degisikligi mahij@inde olan is bu Genel

Kurul kararinin uygulanabilmesi igin Genel Kurul'un onayindan énce Ydnetim Kurulu tarafindan BDDK ve m%j qudgu takdirde
e
diger yetkili adli ve idari makamlardan gerekli izinler alinacaktir. E;W' y_%’* .
& b
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BIRIKIM VARLIK YONETIM ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE BILANGO (FINANSAL DURUM TABLOSU)
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (‘Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

21 Finansal Durum Tablosu
Bafjimsiz Denetimden Gegmig

AKTIF KALEMLER CARi DONEM

Dipnot 31 Aralik 2016

(5.1) ™ YP Toplam

I NAKIT DEGERLER VE MERKEZ BANKASI ) -
IL. GERGEGE UYGUN DEGER FARKI KAR/ZARARA YANSITILAN FV (Net) (2
21 Alm Sattm Amagh Finansal Varliklar - -
211 Deviet Borglanma Seneferi = = e
21.2 Sermayede Payi Temsil Eden Menkul Degerler = i &
213 Alim Satm Amagl Tiirev Finansal Varlikiar = =
214 Diger Menkul Degerler = i
22 Gergede Uygun Deder Farki Kar/Zarara Yansitlan Olarak Sinflandinian FV - =2
2.2.1 Devlet Borglanma Seneferi - 24 -
222 Sermayede Pay Temsil Eden Menkul Degerler = =
223 Krediler | -
2.2.4 Diger Menkul Degerler - s <
. BANKALAR (3) 10.243 - 10.243
V. PARA PIYASALARINDAN ALACAKLAR - -
4.1 Bankalararas) Para Piyasasindan Alacaklar - =
4.2 IMKB Takasbank Piyasasindan Alacakiar - -
4.3 Ters Repo Islemlerinden Alacaklar - -
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net)
5.1 Sermayede Pay Temsil Eden Menkul Degerler - -
5.2 Devlet Borglanma Senefleri = = &
5.3 Ditjer Menkul Degerler = - &
VI, KREDILER VE ALACAKLAR ()
6.1 Krediler ve Alacaklar - & =
6.1.1 Bankanin Dahil Oldudu Risk Grubuna Kullandirilan Krediler o = =
6.1.2 Devlet Borglanma Senefieri < =
613 Diger - 2
6.2 Takipteki Krediler e
6.3 Ozel Kargilidar (-) ul
vl FAKTORING ALACAKLARI - o
VIl VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) - E
8.1 Deviet Borglanma Senefieri _ o o
8.2 Digger Menkul Degerler - =
IX. ISTIRAKLER (Net) &
0.1 Ozkaynak Yoniemine Gore Muhasebelesfrllenler = Bt =
9.2 Konsolide Ediimeyenler = &
9.2.1 Mali lgtirakler = = &
9.22 Mall Olmayan lstirakler - =
X. BAGLI ORTAKLIKLAR (Net)
10.1 Konsolide Edilmeyen Mali Ortakliklar = il
10.2 Konsolide Edilmeyen Mali Olmayan Ortakliklar = L =
XI. BIRLIKTE KONTROL EDILEN ORTAKLIKLAR (i$ ORTAKLIKLARI) {Net) e
1.1 Ozkaynak Yontemine Gére Muhasebelestrilenter SL -
11.2 Konsolide Ediimeyenler - = —
11.21 Mali Ortaklilar - o -
11.22 Mali Olmayan Ortakliklar -
XIl. KIRALAMA ISLEMLERINDEN ALACAKLAR -
1241 Finansal Kiralama Alacaklari - -
122 Faaliyet Kiralamasi Alacaklar il |
123 Diger W il
12.4 Kazanimamis Gelirler {-) = &
Xl RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR
131 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar -
13.2 Nakit Akig Riskinden Kerunma Amaglilar - & -
133 Yurldigindaki Net Yatirm Riskinden Korunma Amagllar = x -
XIV. MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) (5) . -
XV. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR {Net} (6) -
151 Serefiye - - -
15.2 Diger o
XVI. YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER {Net) - -
XVIL. VERGI VARLIGI m 2 2
17.1 Cari Vergi Varligi 29 - 29
17.2 Ertelenmis Vergi Varlig - -
XVl SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE ILISKIN DURAN VARLIKLAR (Net) -
181 Sabg Amach = = =
18.2 Durdurulan Faaliyetiere lligkin ) - =l
XIX. DIGER AKTIFLER 1 1
AKTIF TOPLAMI 10.273 - 10.273
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BiRIKIM VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE BILANGO (FINANSAL DURUM TABLOSU)
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Bin Tirk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

2.1 Finansal Durum Tablosu (Devami)

Bag Denetimden Gegmig
CARI DONEM
PASIF KALEMLER il S e BTt
(5.2) P YP Toplam

L MEVDUAT & ol -
1.1 Bankanin Dahil Oldugu Risk Grubunun Mevduati - — i
1.2 Diger — - -
. ALIM SATIM AMAGLI TUREV FINANSAL BORCLAR - - -
. ALINAN KREDILER (1) - -
V. PARA PIYASALARINA BORGLAR &l - ”
4.1 Bankalararas Para Piyasalanna Borglar = = =
42 IMKB Takasbank Piyasasina Borglar - - -
43 Repo Iglemlerinden Saglanan Fonlar - - /_
V. IHRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) @) i " k
5.1 Bonolar = = =
5.2 Varliga Dayal Menkul Kiymetler - - -
5.3 Tahviller - - -
Vi FONLAR i -

6.1 Milstakriz Fonlan = 22 =
6.2 Diger = = w
VI MUHTELIF BORGLAR (3) 178 - 178
Vill. DIGER YABANCI KAYNAKLAR - - -
IX. FAKTORING BORGLARI - - .
X. KIRALAMA iSLEMLERINDEN BORGLAR - "
10.1 Finansal Kiralama Borglan - = =
10.2 Faaliyet Kiralamast Borglan - - -
10.3 Diger - - -
10.4 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( - ) = =4 =
X1. RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL BORGLAR * e i

111 Gemegde Uygun Deger Riskinden Korunma Amaghtar - = =
1.2 Nakit Akig Riskinden Korunma Amaglilar = - -
1.3 Yurtdigindaki Net Yatinm Riskinden Korunma Amaghlar ™ | =
XIl. KARSILIKLAR (0] w

121 Genel Kargtliklar - - =
12.2 Yeniden Yapilanma Kargihid - - -
12.3 Caligan Haklan Kargihd - - o
12.4 Sigorta Teknik Kargihklan (Net) = e -
12.5 Diger Kargihklar = < =
XI. VERGI BORCU (5) 55 - 55
13.1 Cari Vergi Borcu 55 - 55
13.2 Ertelenmis Vergi Borcu » - _
XIV. SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE ILISKIN DURAN VARLIK BORGLARI (Net) -

14.1 Satig Amagh - = =
14.2 Durdurulan Faaliyetiere lliskin w = =
XV. SERMAYE BENZERI KREDILER - - -
XV, OZKAYNAKLAR (6) 10.040 - 10.040
16.1 Odenmig Sermaye 10.000 - 10.000
16.2 Sermaye Yedekleri a“l " -
16.2.1 Hisse Senedi Ihrag Primleri = c =
16.2.2 Hisse Senedi Iptal Karlan - " .
16.2.3 Menkul Degerler Degerleme Farklan w - o
16.2.4 Maddi Duran Variiklar Yeniden Degereme Farklan = = =
16.2.5 Maddi Olmayan Duran Variklar Yeniden Dedereme Farklan - - -
16.2.6 Yatinm Amagh Gayrimenkuller Yeniden Degerleme Farklan — - =
16.2.7 Istirakler, Bagh Ort. ve Biriikte Kontrol Edilen Ort. (s Ort.) Bedelsiz Hisse Senetleri - - -
16.2.8 Riskten Korunma Fonlan (Etkin kisim) | & =
16.29 Satig Amagli Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere lligkin Duran Varliklann Birikmis Degerleme Farklan - = s
16.2.10 Diger Sermaye Yedekleri “ = =
16.3 Kar Yedekleri = &
16.3.1 Yasal Yedekler - o -
16.3.2 Statii Yedekleri | - =
16.3.3 Olaganiistii Yedekler = = -
16.3.4 Diger Kar Yedekleri = = =
16.4 Kér veya Zarar 40 - 40
16.4.1 Gegmis Yillar Kar/ Zaran - - )
16.4.2 Donem Net Kar/ Zaran 40 - 40
16.5 Azinlik pay - <

,’-a‘:f'-'%
PASIF TOPLAMI e i e 10.273 = 10273

R [/
|lisikieki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolanin; marﬂta%m | parcalarighr..
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BIRIKIM VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETi

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE NAZIM HESAPLAR
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

2.2 Nazim Hesaplar Tablosu
Bagimsiz
Denetimden Gegmis
CARIDONEM
Dipnot 31 Aralik 2016
(5.3) P YP Toplam

A BILANGO DISI YOKOMLOLOKLER (j+11+111) = 3 -
I GARANTI ve KEFALETLER (1] “ - i
1.1 Teminat Mektuplari - - -
1.1.4, Deviet Ihale Kanunu Kapsamina Girenler = - -
112, Dis Ticaret Islemleri Dolayistyla Verilenler =5 = @
1143, Diger Teminat Mektuplari = = =
1.2 Banka Kredileri - - -
121 Ithalat Kabul Kredileri = - =
1.22. Diger Banka Kabulleri = = =2
13 Alreditifier - - -
131 Belgeli Akreditifler - = -
132, Diger Akreditifler - - =
14, Garanti Verilen Prefinansmanlar - - -
1.5 Cirolar - - -
151, T.C. Merkez Bankasina Cirolar - = =
152 Diger Cirolar = - s
1.6. Menkul Kiy. Ih. Satin Alma Garantilerimizden - - -
17 Faktoring Garantilerinden - - &
1.8. Diger Garantilerimizden = = =
1.9, Diger Kefaletlerimizden = = =
1. TAAHHUTLER 2 - - -
FAR Cayllamaz Taahhitler - - -
211, Vadeli Aktif Degerler Alim Satim Taahhiitleri = 5 =
212 Vadeli Mevduat Alim Satim Taahhitleri = - =
243. Istir. ve Bag. Ort. Ser, Ist. Taahhiitleri = = -
214 Kul. Gar. Kredi Tahsis Taahhiitleri 2 = F
2.15. Men. Kiy. Ihr. Aracilik Taahhiltieri = - =
218, Zorunhy Kargilik Odeme Taahhildd - - s
217, Gekler lgin Odeme Taahhiitleri = = =
218 Ihracat Taahhiitlerinden Kaynaklanan Vergi ve Fon Yiikimiulikleri - = -
218 Kredi Karti Harcama Limit Taahhditleri ot - -
2.1.10. Kredi Kartiar ve Bankaciltk Hizmetlerine lliskin Promesyon Uyg. Taah. - - -
241, Agiga Menkul Kiymet Satis Taahhtlerinden Alacaklar - = =
2412, Agida Menkul Kiymet Satis Taahhiiflerinden Borglar - - -
2113 Diger Cayilamaz Taahhiitler - = =
22. Cayilabilir Taahhiitier = ~ =
221. Cayilabilir Kredi Tahsis Taahhitieri = - -
222 Diger Cayilabilir Taahhiitler = - =
. TOREV FINANSAL ARACLAR = - ™
31 Riskten Korunma Amagh Tirev Finansal Araglar =5 = =
311 Gergede Uygun Deger Riskinden Korunma Amagh Islemler - - -
312 Nakit Akig Riskinden Korunma Amagh lslemler = - =
313 Yuridigindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amagh Iglemfer - = =
32 Alim Satim Amagh Islemler = - _
3.24 Vadel Déviz Alm-Satim |glemleri = - -
3214 Vadell Déviz Alim Iglemleri - - -
3212 Vadell Déviz Satim lglemferi = = =
322 Para ve Faiz Swap Iglemleri - e -
3.224 Swap Para Alim Islemleri = = -
3222 Swap Para Satim |glemleri - = =
3223 Swap Faiz Alim Islemleri - - —
3224 Swap Faiz Satim Iglemleri = = _
323 Para, Falz ve Menkul Deger Opsiyonlan - == -
32341 Para Alim Opsiyonlari = = =
3232 Para Satim Qpsiyonlari - - =
3233 Falz Alim Opslyonlari = = i
3234 Faiz Satim Opsiyonlari S = A
3.235 Menkul Degerler Aim Opsiyoniar) = - =
3236 Menkul Degerler Satim Opsiyonlari - = =
324 Futures Para Iglemleri & = =
3241 Futures Para Alim |glemleri - - -
3242 Futures Para Satim Islemieri - - _
325 Futures Faiz Alim-Satim Iglemleri - - 2
3251 Futures Faiz Alim Igfemleri = = =
3.25.2 Futures Faiz Satim |slemleri . - o
326 Diger - s -
B. EMANET VE REHINLI KIYMETLER (IV+V+VI) (3) i - "
V. EMANET KIYMETLER - - -
41, Midistari Fon ve Portftly Meveutian - - =
4.2, Emanete Alinan Menkul Degerler - = =
43. Tahsile Alinan Cekler =+ = =
4.4, Tahsile Alinan Ticari Senetler - - o
45, Tahsile Alinan Diger Kiymetler = o =
48. Inracina Aract Olunan Kiymetlar - = =
AT Diger Emanat Kiymetier - - -
48, Emanet Kiymet Alanlar - = =
V. REHINL| KIYMETLER - , w
5.1 Menkul Kiymetler = = =
5.2. Teminat Senetleri - - -
53 Emtia = == =
54 Varant - = =
8.5 Gayrimenkul —~ 13 -
5.8. Diger Rehinli Kiymetier = =
57 Rehinli Kiymet Alanar

KABUL EDILEN AVALLER VE KEFALETLER

ErLANQO DI HESAPLAR TOPLAMI (A+B)

llisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalandr.
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BIRIKIM VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT GELIR TABLOSU
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

2.3 Karveya Zarar Tablosu

Bagimsiz Denetimden
Gegmig

GELIR VE GIDER KALEMLERI Dipnot CARI DONEM
(5.4) |1 Ocak-31 Aralik 2016
. FAIZ GELIRLERI (1) 260
14 Kredilerden Alinan Faizler =
1.2 Zorunlu Kargilklardan Alinan Faizler -
1.3 Bankalardan Alinan Faizler 260
14 Para Piyasasi lslemlerinden Alinan Faizler -
1.5 Menkul Degerlerden Alinan Faizler -
151 Alim Satim Amagh Finansal Varliklardan -
1.5.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitian FV -
153 Satimaya Hazrr Finansal Varliklardan -
154 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatrimlardan -
1.6 Finansal Kiralama Gelirleri -
1.7 Diger Faiz Gelirleri -
1. FAIZ GIDERLERI 2 -
2.1 Mevduata Verilen Faizler -
2.2 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler -
23 Para Piyasasi Islemlerine Verilen Faizler -
24 Inrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler -
25 Diger Faiz Giderleri -
L. NET FAIZ GELIRI/GIDERI (1- 1) 260
V. NET UCRET VE KOMISYON GELIRLERI/GIDERLERI 3) o
4.1 Alinan Ucret ve Komisyonlar -
4.1.1 Gayri Nakdi Kredilerden - -
4.1.2 Diger -
4.2 Verilen Ucret ve Komisyonlar -
4.2.1 Gayri Nakdi Kredilere Verilen -
4.2.2 Diger -
V. TEMETTO GELIRLERI -
\"/8 TICARI KAR / ZARAR (Net) (4) -
6.1 Sermaye Piyasasi lslemleri Kar/Zaran -
6.2 Tiirev Finansal lslemlerden Kar/Zarar -
6.3 Kambiyo lslemleri KaryZaran -
VILL DIGER FAALIYET GELIRLERI (5) o
VL. FAALIYET GELIRLERI/GIDERLERI TOPLAMI (lli+IV+V+VI+VII) 260
IX. KREDI VE DIGER ALACAKLAR DEGER DU$0S KARSILIGI (=) -
X. DIGER FAALIYET GIDERLERI () (6) (210)
Xl, NET FAALIYET KARIZARARI (VIlI-IX-X) 50
XL, BIRLESME ISLEMI SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI -
XIll. OZKAYNAK YONTEMI UYGULANAN ORTAKLIKLARDAN KAR/ZARAR -
XIV. NET PARASAL POZISYON KARIZARARI -
XV. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XI+...+XIV) 50
XVI. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (%) (4] (10)
16.1 Cari Vergi Kargiligi (10)
16.2 Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) (+) -
XVl SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XV4XVI) 40
XVIIL. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER -
18.1 Satis Amagl Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri -
18.2 Istirak, Bagh Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is Ort.) Satis Karlari -
18.3 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri -
XIX. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-) -
19.1 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri -
19.2 Istirak, Bagh Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (Is Ort.) Satig Zararlari =
19.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri -
XX. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XVIIl-XIX) -
XXI. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () -
211 Cari Vergi Kargilig -
21.2 Ertelenmis Vergi Kargiligi -
XXI. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XX£XXI) ( -
XX, NET DONEM KARI/ZZARARI (XVII+XXIl) \‘\ 40
231 Grubun Kari / Zaran T ™ 40
23.2 Azinlik Haklan Kan / Zarari (-) /’ ) 2 Ry -
Hisse Bagina Kar / Zarar W J@,\& v 0,000004

[lisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayig)
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BIRIKIM VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

26  Nakit Akig Tablosu

Dipnot
(5.6)

Bagimsiz Denetimden
Gegmig

CARI DONEM

1 Ocak - 31 Aralik 2016

A.  SIRKET'IN FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKIMLARI

1.1 Faaliyet konusu aktif ve pasiflerdeki degisim oncesi faaliyet kari
1.1.1 Alinan faizler

1.1.2 Odenen faizler

1.1.3 Alinan temettiller

1.14 Alinan Ucret ve komisyonlar

1.1.5 Elde edilen diger kazanglar

1.1.6 Zarar olarak muhasebelestirilen donuk alacaklardan tahsilatiar

1.1.7 Personele ve hizmet tedarik edenlere yapilan nakit ddemeler

1.1.8 Odenen vergiler

1.1.9 Diger

1.2 Faaliyetler konusu aktif ve pasiflerdeki degigim

1.2.1 Gergege uygun deder farki k/z'a yansitlan finansal varl. net (artg) azals
1.2.2 Kredilerdeki net (artig) azalis

1.2.3 Diger aktiflerde net (arts) azalig

1.24 Bankalarin mevduatiarinda net arts (azalis)

1.2.5 Diger mevduatlarda net arts (azalis)

1.2.6 Alinan kredilerdeki net artis (azali)

1.2.7 Vadesi gelmis borglarda net arti (azalig)

1.2.8 Diger borclarda netartss (azalis)

I Sirket'in faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit akimi

B. YATIRIM FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKIMLARI

IIl.  Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit akimi

21 Iktisap edilen igtirakler, bagh ortaklk ve birfikie kontrol edilen ortakliklar
2.2 Elden gikarilan istirakler, bagh ortaklik ve birlikte konfrol edilen ortakliklar
2.3 Sabin alinan menkuller ve gayrimenkuller

2.4  Elden gkarilan menkul ve gayrimenkuller

2.5 Elde edilen satimaya hazrr finansal varliklar

2.6  Elden gkarian satimaya hazir finansal varliklar

2.7 Satn alinan yatrim amagh menkul degerler

2.8  Satilan yatrim amagh menkul degerler

2.9 Diger

C. FINANSMAN FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKIMLARI

. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit

3.1 Krediler ve ihrag edilen menkul degerlerden saglanan nakit

3.2 Krediler ve ihrag edilen menkul degerlerden kaynaklanan nakit gikisi
3.3 lhrag edilen sermaye araglari

34 Temett ddemeleri

3.5  Finansal kiralamaya iliskin 6demeler

3.6 Diger

V.  Nakit ve nakde egdeder varhiklardaki net artig
VI. Ddnem bagindaki nakit ve nakde esdeder varliklar

IV.  Déviz kurundaki degigimin nakit ve nakde egdeder varhklar iizerindeki etkisi

(1)

VIIl. Ddnem sonundaki nakit ve nakde esdeder varliklar

(2)

[ligikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalanidir.
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BIRIKIM VARLIK YONETIM ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KAR DAGITIM TABLOSU
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

2.7 Kar Dagitim Tablosu

Bagimsiz Denetimden Gegmis
CARI DONEM
1 Ocak - 31 Aralik 2016

I. DONEM KARININ DAGITIMI

1.1 DONEM KARI 50
1.2 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-) (10)
1.2.1 Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) (10)

1.2.2 Gelir Vergisi Kesintisi -
123 Diger Vergi ve Yasal Yukumlilikler

A. NET DONEM KARI (1.1-1.2) 40
18 GECMIS DONEMLER ZARARI (-) .
1.4 BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKGE (-) 2
1.5 BANKADA BIRAKILMAS| VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) =
B. DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-(1.3+1.441.5)] 38
16 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-) =

1.6.1 Hisse Senedi Sahiplerine =
16.2 imtiyaz!i Hisse Senedi Sahiplerine =
16.3 Katima Intifa Senetlerine -
1.6.4 Kara lgtirakli Tahvillere -
18.5 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine -

17 PERSONELE TEMETTU (-) . ~
1.8 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) —
1.9 ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-) -
191 Hisse Senedi Sahiplerine .
19.2 Imfiyazli Hisse Senedi Sahiplerine &=

1.9.3 Katima infifa Seneterine i
194 Kara lstirakli Tahvillere o
1.9.5 Kéar ve Zarar Ortaklidi Belgesi Sahiplerine e
1.10 IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) p
1.1 STATU YEDEKLERI (-) el
1.12 OLAGANUSTU YEDEKLER -
1.13 DIGER YEDEKLER -
1.14 OZEL FONLAR o

In. YEDEKLERDEN DAGITIM o
o DAGITILAN YEDEKLER il
2.2 IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-) i
23 ORTAKLARA PAY (-) &

231 Hisse Senedi Sahiplerine o
232 Imfiyazl Hisse Senedi Sahiplerine -
233 Katima Infifa Senetlerine 2
234 Kara Istirakli Tahvillere =
235 Kér ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine -

24 PERSONELE PAY (-) -
25 YONETIM KURULUNA PAY (-) a
. HISSE BASINA KAR A
3.1 HISSE SENED| SAHIPLERINE |
3.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( %) o
33 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE =
3.4 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( %) o
IV. HISSE BASINA TEMETTU s
4.1 HISSE SENEDI| SAHIPLERINE furatiitizg g, —
42 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( %) /"’ m"'v e
43 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE AR Al
4.4 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( %) ,; & .:52;1;-\ v
Ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolann tamamlayici pargalaridr, l(f’f’; i ‘,:( ':") .
et |
L1}

-...vf"
3 823/
i —
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BiRIKIM VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2016 TARIHLi FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi ("Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

UgUNcO BOLOM
Muhasebe Politikalan

3 Muhasebe politikalari
3.1 Sunum esaslarina iligkin agiklamalar

Sirket, iliikteki finansal tablolari ile bunlara iligkin agiklama ve dipnotlarini, 1 Kasim 2006 tarih ve 26333 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerinin Saklanmasina lliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik
ile Tiirkiye Muhasebe Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlara (“TMS / TFRS")
ve BDDK tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iliskin yayimlanan diger ydneimelik, agiklama ve genelgelere
(tiimil “raporlama standartlar”) uygun olarak hazirlanmistir.

Finansal tablolar, gergede uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar diginda tarihi maliyet esasi baz alinarak TL
olarak hazifanmistir.

Finansal tablolar ile bunlara iliskin agiklama ve dipnotlarda yer alan tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tirk Lirasi olarak ifade
edilmistir.

3.2 Finansal araglarin kullanim stratejisi ve yabanci para cinsinden iglemlere iligkin aglklamalar‘

Sirket'in temel faaliyet alani finansal kuruluglardan satin alinan tahsili gecikmis kredi portfoylerinden tahsilat yapmaktr.
Yabanci para islemlerden dogan kur farki gelirleri ve giderleri iglemin yapildigi dénemde kayitlara intikal ettiriimektedir. Donem
sonlarinda, yabanci para aktif ve pasif hesaplarin bakiyeleri, dénem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (‘“TCMB") déviz
alis kurlarindan degerlemeye tabi tutularak TL'ye gevrimekte ve olugan kur farklari, kambiyo islemleri kari veya zarari olarak

kayitlara yansitiimaktadr.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2016 tarihli kur bilgileri agagidaki gibidir:

Tarih TL/USD TL/EURO

31 Aralik 2016 3,6192 3,7099

3.3 Vadeli iglem ve opsiyon sézlesmeleri ile tiirev iiriinlere iligkin agiklamalar

“Finansal Araglarin Muhasebelestirimesi ve Olgmeye iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 39") hiikiimleri uyarinca riskten
korunma amagh olarak degerlendiriimeyen vadeli déviz alim-satim sézlesmeleri ve swap iglemleri, alim satim amagcl iglemler
olarak siniflandinimaktadir. Vadeli islem sézlesmeleri rayi¢ bedelle dederlenmektedir.

Alim satim amagcli vadeli doviz alim-satim sdzlesmelerinin rayi¢ degeri, i¢ fiyatlama modellerine piyasa beklentilerinin dahil
edilmesi suretiyle hesaplanmakta, ortaya gikan gelir gider reeskontlari cari dénem kar veya zarar tablosuna yansitiimaktadir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle, Sirket'in vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri bulunmamaktadir,

31 Aralik 2016 tarini itibariyle, Sirket'in ana sozlesmeden aynstinimak suretiyle olugturulan veya risk{gff g {nnga pathllrev
irlinleri yoktur,
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BIRIKIM VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2016 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Bin Tirk Lirasi ("Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

3.4  Faiz gelir ve giderine iligkin agiklamalar

Faiz gelirleri ve giderleri TMS 39 gercevesinde etkin faiz (finansal varlijin ya da yiikiimliligin gelecekteki nakit akimlarini
buglinkil net defter dederine egitleyen oran) yontemi ile tahakkuk esasina gore muhasebelegtiriimektedir.

3.5  Ucret ve komisyon gelir ve giderlerine iliskin agiklamalar

Finansal varlik ve yukimliliklerin bir pargasi olarak 6denen ticret ve komisyonlar, ilgili varlik veya yiikimliligiin etkin faiz orani
hesaplamasina dahil edilmektedir.

Diger icret ve komisyon gelir ve giderleri, servis verildijinde veya hizmet alindi@inda gelir/gider hesaplarinda
muhasebelestirimektedir.

3.6 Finansal varliklara iliskin aciklamalar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle, Sirketin finansal varliklari, bankalar hesabinda tuttugu nakit degerlerden olusmaktadir.
3.7 Finansal varliklarda deger diigiikliigiine iligkin agiklamalar
Finansal araglarin gelecekte beklenen nakit akislarinin “etkin faiz (i¢ verim) orani yontemi" ile iskonto edilmek suretiyle
hesaplanan tahmini tahsil edilebilir tutarinin veya varsa gercede uygun degerine gore muhasebelestirilen tutarinin defter
degerinden diisiik olmasi durumunda séz konusu finansal aracin zafiyete ugradigi kabul edilir. Finansal araglarin zafiyete
ugramasi sonucu olusan deger diisiiklig icin karsilik ayrilir ve ayrilan karsilik gider hesaplari ile iliskilendirilir.

3.8 Finansal araglarin netlestirilmesine iligkin agiklamalar

Finansal varliklar ve borglar, Sirketin netlegtirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinim glicline sahip olmasi ve ilgili finansal aktif
ve pasifi net futarlan Gzerinden tahsil etme/6deme niyetinde olmasi veya ilgili finansal varligi ve borcu eszamanli olarak
sonuglandirma hakkina sahip olmasi durumlarinda finansal durum tablosunda net tutarlari izerinden gésterilir.

3.9  Satis ve geri alis anlagmalan ve menkul dederlerin édiing verilmesi iglemlerine iligkin aciklamalar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle, Sirketin satis ve geri alis anlagmalan ve menkul degerlerin odiing verilmesi iglemleri
bulunmamaktadir.

3.10  Satis amagh elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iligkin duran varliklar ile bu varliklara iligkin borglar hakkinda
aciklamalar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle, Sirketin bilangosundaki satis amagli elde tutulan kaleminde yer alan futar bulunmamaktadir.

13
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BIRIKIM VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2016 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

3141  Serefiye ve diger maddi olmayan duran varliklara iligkin agiklamalar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle, Sirketin finansal tablolarina yansitiimasi gereken serefiyesi bulunmamaktadir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle, Sirketin maddi olmayan duran varliklari bulunmamaktadir.

312 Maddi duran varhklara iligkin agiklamalar

31 Aralik 2016 tarihi iibariyle, Sirketin maddi duran varliklar bulunmamaktadir.

3.13  Kiralama islemlerine iligkin agiklamalar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle, Sirketin herhangi bir finansal kiralama islemi bulunmamaktadir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle, Sirketin vadesinden énce sona erdirilen herhangi bir faaliyet kiralamasi islemi bulunmamaktadir.
31 Aralik 2016 tarihi itibariyle, Sirketin kiralayan oldugu herhangi bir finansal veya faaliyet kiralamasi islemi bulunmamaktadr.
3.14 Karsiliklar ve kogullu yiikiimliiliiklere iligkin agiklamalar )

“Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklara lliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 37) uyarinca, gegmis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir yiik(imltiligin bulunmasi, ytikamliligin yerine getiriimesinin muhtemel olmasi ve yikiimliliik tutarinin
glivenilir bir sekilde 6lgllebilmesi durumunda karsilik muhasebelestirimektedir. Kargiliklar, finansal durum tablosu tarihi
itibariyle, ylkimliligtn yerine getiriimesi igin yapilacak harcamanin, Sirket ydnetimi tarafindan yapilan en iyi tahminine gére
hesaplanir ve etkisinin dnemli oldugu durumlarda bugiinki degerine indirmek igin iskonto edilir. Tutarin yeterince glivenilir olarak
dlglilmedigi ve yikimluligin yerine getiriimesi icin Sirket'ten kaynak gikma ihtimalinin bulunmadidi durumlarda s6z konusu
yikiimliilik “kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle, Sirketin herhangi bir karsilik ve kosullu yiikimltilik iglemi bulunmamaktadir.

315  Galiganlanin haklanna iliskin yiikiimliiliiklere iligkin agiklamalar

Tirkiye'deki meveut is kanunu geredince, Sirket emeklilik nedeniyle isten ayrilan veya istifa ve kot davranig digindaki nedenlerle
isine son verilen personele belirlenen miktarda 6deme yapmakla yikimitdir.

ilisikteki finansal tablolarda, Sirket “Caliganlara Saglanan Faydalara lliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi’na (“TMS 19") uygun
olarak kidem tazminati ile izin yiikimliligi olusmadidindan kidem karsiligi ve izin yikimliligi hesaplanmamistir.
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BIRIKIM VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2016 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Bin Tirk Lirasi (‘Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

g

3.16  Vergi uygulamalarina iligkin agiklamalar
3.16.1 Kurumlar vergisi

Kurum kazanglari %20 oraninda kurumlar vergisine tabidir. Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi
kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna gibi indirimlerin sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitiimadigi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir,

23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 2006/10731 sayil Bakanlar Kurulu karari ile 5520 Sayil
Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 15 ve 30'uncu maddelerinde yaralan bazi tevkifat oranlari yeniden belirlenmistir. Bu baglamda
Tiirkiye'de bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracilii ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Ttirkiye'de yerlesik kurumlara
yapilanlar digindaki temettli ddemeleri {izerinde %10 oraninda uygulanan stopaj orani %15'e gikariimistir. Dar miikellef
kurumlara ve gercek kisilere yapilan kar dagitimlarina iligkin stopaj oranlarinin uygulanmasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi
Onleme Anlagmalarinda yer alan uygulamalar da g6z niinde bulundurulur. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayimaz ve
stopaj uygulanmaz.

Gegici vergiler o yil kazanglarinin tabi oldugu kurumlar vergisi oraninda hesaplanarak édenir. Y1l iginde Gdenen gegici vergiler,
o yilin yillik kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanan kurumlar vergisine mahsup edilebilmektedir.

Turk vergi mevzuatina gére beyanname Uzerinde gésterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla dénem kurum kazancindan
indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Tirkiye'de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar
vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayi takip eden dérdiincli ayin 25'inci giini aksamina kadar bagl bulunulan
vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir
ve hatall iglem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlari degisebilir.

3.16.2 Ertelenmis vergiler

Ertelenmig vergi borcu veya varligi “Gelir Vergilerine lligkin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (‘'TMS 12”) uyarinca varliklarin ve
borglarin finansal tablolarda gésterilen dederleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki “gegici
farkliliklarin”, finansal durum tablosu yontemine gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Vergi mevzuatina gére
varliklarin ya da borglarin iktisap tarihinde olusan mali ya da ticari kari etkilemeyen farklar bu hesaplamanin diginda tutulur.

Islemler ve dider olaylar kar veya zararda muhasebelestirimisse, bunlarla ilgili vergi etkileri de kar veya zararda
muhasebelestirilir. Islemler ve diger olaylar dogrudan dogruya dzkaynak hesaplarinda muhasebelestiriimisse, ilgili vergi etkileri

de dogrudan dzkaynak hesaplarinda muhasebelestirilir.

Hesaplanan ertelenmis vergi varliklari ile ertelenmis vergi borglari finansal tablolarda netlegtirilerek gésteriimektedir.

15 d .
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BIRIKIM VARLIK YONETIM ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2016 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN AGIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Bin Tirk Lirasi (‘Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

3.16.3 Transfer fiyatlandirmasi

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 13'lincii maddesinin transfer fiyatiandirmasi yoluyla “Ortiili Kazang Dagitimi” bashgi altinda
transfer fiyatlandirmasi konusu iglenmekte olup; 18 Kasim 2007 tarihinde yayimlanan “Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiilii
Kazang Dagitimi Hakkinda Genel Tebli§"i bu konu hakkinda uygulamadaki detaylari belirlemistir.

llgili teblige gore, eger vergi milkellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalari emsallere uygunluk ilkesi cercevesinde
yapiimayan Grlin, hizmet veya mal alim ve satim islemlerine giriyorlarsa, ilgili karlar transfer fiyatiamas yoluyla értiili bir sekilde
dagitildig) kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer fiyatlamasi yoluyla ortiili kar dagtimlar kurumlar vergisi agisindan vergi
matrahindan indirilemeyecektir.

3.17  Borglanmalara iligkin ilave agiklamalar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle, Sirketin borglanma araglan bulunmamaktadir.

3.18 lhrac edilen menkul kiymetiere iligkin aciklamalar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle, Sirketin ihrag edilen menkul kiymetleri bulunmamaktadir. «
3.19  Aval ve kabullere iligkin agiklamalar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle, Sirketin verdigi aval ve kabulii bulunmamaktadir.

3.20 Devlet tegviklerine iliskin aciklamalar

5411 sayili Bankacilik Kanunu'nun 143'lncli maddesine gére, Varlik Yonetim Sirketleri ile 4743 sayili Mali Sektére Olan
Borglarin Yeniden Yapllandlnlmasn ve Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapimasi Hakkinda Kanunun bu Kanunla yiiriirlikten
kaldirilan 3'incli maddesinin yedinci fikrasi uyarinca BDDK'nin ¢ikarmis oldugu yénetmelik kapsaminda kurulan varlik yonetim
sirketlerinin yaptiklari iglemler ve bununla ilgili olarak diizenlenen kagitlar, kurulus iglemleri de dahil olmak tizere kurulduklari
takvim yilt ve bunu izleyen bes yil siiresince 488 sayil Damga Vergisi Kanununa gdre ddenecek damga vergisinden, 492 sayili
Harglar Kanununa gére ddenecek harglardan, her ne nam altinda olursa olsun tahsil edilecek tutarlar 6802 sayili Gider Vergileri
Kanunu geredi ddenecek banka ve sigorta muameleleri vergisinden, kaynak kullanimini destekleme fonuna yapilacak
kesintilerden ve 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanunun 39'uncu maddesi hiikmiinden istisnadr.

3.21 Raporlamanin béliimlemeye gére yapilmasina iligkin agiklamalar

Bolimlere gore raporlamayi gerektirecek herhangi bir farkli faaliyet alani ve farkli cografi bolge bulunmamaktadir.

ﬂ':('):‘;-:m::":'
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BiRiIKiM VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2016 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Bin Tirk Lirasi (Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

3.22 Diger hususlara iliskin agiklamalar

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlan
a) Finansal tablolarda raporlanan tutarlan ve dipnotlan etkileyen TMS’de yapilan degisiklikler
Bulunmamaktadir.

b) 2016 yilindan itibaren gegerli olup, Sirketin finansal tablolanini etkilemeyen standartlar, mevcut standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar

TMS 16 ve TMS 38 (Dedgisiklikler) Amortisman ve Itfa Paylan lgin Uygulanabilir Olan Yéntemlerin
Agiklanmas) 1

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile

TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40 Tanmsal Faaliyetler: Tagiyici Bitkiler '

(Degisiklikler)

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin Muhasebelegtiriimesi !
2011-2013 Dénemine Iligkin Yillik lyilestirmeler TFRS 12
TMS 1 (Degisiklikler) Agiklama Hukimleri 2
2012-2014 Donemine lligkin Yillik lyilestirmeler TFRS 5 TFRS 7, TMS 34, TMS 192
TMS 27 (Degisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yéntemi 2
R Yatinmer ile Istirak veya ls Ortakligi Arasindaki Varlik Satiglan veya
TFRS 10 ve TMS 28 (Degisikiikler) foriccnd aye‘fKatk”ar{ aly
TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatinm Isletmeleri: Konsolidasyon Istisnalarinin Uygulanmasi 2
TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplari

131 Aralik 2015 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gecerlidir,
21 Qcak 2016 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve ltfa Paylan igin Uygulanabilir Olan Yéntemlerin Agiklanmasi

Bu dedisiklik, maddi duran varliklar igin bir varigin kullanimi sonucunda olugan faaliyetlerden elde edilen gelire dayali
amortisman yénteminin kullaniimasinin uygun olmadigina agiklik getirirken, aksi ispat edilene kadar hukuken gegerli 6ngori
olan ve yalnizca maddi olmayan duran bir varigin gelir dlgiimii olarak ifade edildigi nadir durumlarda ya da maddi olmayan
duran varliktan elde edilen gelir ile ekonomik faydalarin birbiriyle yakindan ilikili oldugunun kanitiandigi durumlarda maddi
olmayan duran varlilar igin bir varligin kullanimi sonucunda olugan faaliyetlerden elde edilen gelire dayali itfa yonteminin
kullaniimasinin uygun olmadigi gériigiinii de ileri stirmistir. Bu degisiklik ayrica bir varli§in kullaniimasi sonucunda Gretilen bir
kalemin gelecek donemlerde satis fiyatinda beklenen diistislerin bir varligin, teknolojik ya da ticari bakimdan eskime beklentisini
isaret edebilecegi ve sonrasinda varliga iliskin gelecekteki ekonomik faydalarda disisin gostergesi olabilecegi konusuna
dedinen aglklamalara da yer verir.

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40 (Degisiklikler) Tarimsal Faaliyetler:
Tasiyici Bitkiler

Bu standart, ‘taglyici bitkilerin', TMS 41 standardi yerine, maddi duran varliklar siniflandirmasi altinda, ilk muhasebelestirme
kaydi sonrasinda maliyet ya da yeniden dederleme esasina gore dlgiimesine imkan saglayacak sekilde TMS 16 standardi
kapsaminda ele alinmasini belirtir. Bu standartta ayrica ‘tagiyici bitki' tarimsal driinlerin tretimi veya temini igin kullanilan, bir
dénemden fazla (iriin vermesi beklenen ve énemsiz kalinti satislan diginda tarimsal iriin olarak satiima olasiliginin ok disiik
oldugu yasayan bir bitki olarak tanimlanmigtir. Bu standartta tagiyici bitkilerden yetistirilen trinlerin TMS 41 s’tandardmm

d S
kapsaminda oldugu da belirtiimektedir. =
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TMS 16 ve TMS 41'de yapilan bu degisiklikler sirasiyla TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40 s
yerlerinde degisikliklere yol agmistir. b

17



A S U

1

BIRIKIM VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2016 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN AGIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Para birimi - Aksi belirtilmedikge Bin Tirk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

3.22  Diger hususlara iligkin aciklamalar (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkive Muhasebe Standartlari (devam)
TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetierde Edinilen Paylanin Muhasebelestirilmesi
Bu standart, isletme teskil eden miigterek bir faaliyette pay edinen isletmenin:
e TFRS 11'de belirtilen kurallara aykir olanlar haricinde, TFRS 3 ve diger TMS'lerde yer alan isletme birlesmeleriyle ilgili
tim muhasebelestirme islemlerinin uygulamasi ve
e TFRS 3 ve diger TMS'ler uyarinca isletme birlesmelerine iligkin agiklanmas gereken bilgileri agiklamasini éngériir.
TFRS 11'de yapilan bu degisiklik TFRS 1 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmistir.
2011-2013 Dénemine lligkin Yillik lyilestirmeler

TFRS 1: Bu degisiklik isletmenin TMS'yi ilk defa uygulamasi durumunda TMS'lerin hangi versiyonlarinin kullanilacadi konusuna
acikhk getirir.

TMS 1 (Degisiklikler) Aciklama Hiikiimleri

Bu degisiklikler, finansal tablo hazirlayicilarinin finansal raporlarini sunmalarina iligkin olarak farkinda olunan zorunluluk
alanlarinda dar odakli iyilestirmeler igermektedir.

2012-2014 Dénemine lligkin Yillik iyilegtirmeler
TFRS §: Satis amagh elde tutulan bir duran varligin ortaklara dagitim amaciyla elde tutulan duran varliga siniflandigi ya da tam
tersinin oldugu durumlara ve bir varligin ortaklara dagitim amaciyla elde tutulan olarak siniflandinimasina son verildigi durumlara

iligkin ilave agiklamalar getirmektedir.

TFRS 7: Bir hizmet s6zlesmesinin devredilen bir varligin devami olup olmadigi ve ara dénem finansal tablo agiklamalarindaki
mahsuplastirma islemi konusuna netlik getirmek amaciyla ilave bilgi verir,

TMS 34: Bilginin ‘ara dénem finansal raporda bagka bir bélimde’ agiklanmasina agiklik getirmektedir.
2012-2014 Dénemine llikin Yillik lyilegtirmeler TMS 19 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmistr.
TMS 27 (Degisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yontemi

Bu degisiklik isletmelerin bireysel finansal tablolarinda bagli ortakliklar ve istiraklerdeki yatirmlarin muhasebelegstmlmesmde
0zkaynak yonteminin kullaniimasi segenegine izin vermektedir.

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirime ile Istirak veya Is Ortakiigi Arasindaki Varlik Satislan veya Ayni Sermaye
Katkilari

Bu degisiklik ile bir yatinmei ile istirak veya is ortakligi arasindaki varlik satiglari veya ayni sermaye katkilarindan kaynaklanan
kazang veya kayiplarin tamaminin yatirimel tarafindan muhasebelestiriimesi gerektigi agikliga kavusturulmustur.
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BIRIKIM VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2016 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Bin Turk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

3.22 Diger hususlara iliskin aciklamalar (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlan (devami)
TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirim Isletmeleri: Konsolidasyon Istisnalarinin Uygulanmasi

Bu degisiklik, yatinm isletmelerinin konsolidasyon istisnasini uygulamalari sirasinda ortaya ¢ikan sorunlara asagidaki sekilde
aciklik getirir:

e Arasirket icin konsolide finansal tablo hazirlanmasina iliskin istisnai durum, bir yatirim igletmesinin tim bagh ortakliklarini
gercege uygun deger (izerinden dederledigi hallerde dahi, yatinm isletmesinin bagli ortakligi olan ana sirket iin gegerlidir.

e Ana sirketin yatinm faaliyetleri ile ilgili olarak hizmet sunan bir bagh ortakligin yatinm isletmesi olmasi halinde, bu bagli
ortaklik konsolidasyona dahil edilmemelidir.

e  Bir istirakin ya da is ortakh§inin 6zkaynak yontemine gdre muhasebelestirildigi hallerde, yatinm isletmesinde yatirim
isletmesi amaci glitmeyen bir yatinme istirakteki ya da is ortakhigindaki paylari igin uyguladifi gergede uygun deger
olciimiinii kullanmaya devam edebilir.

o  Tim istiraklerini gercede uygun dederden olgen bir yatinm igletmesi, yatinm isletmelerine iliskin olarak TFRS 12
standardinda belirtilen agiklamalari sunar.

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplan

TFRS 14 Diizenlemeye Dayall Erteleme Hesaplan standardi uyarinca Tirkiye Finansal Raporlama Standartlarini ilk defa
uygulayacak bir isletmenin, belirli dedisiklikler dahilinde, ‘diizenlemeye dayah erteleme hesaplarini' hem TFRS'lere gdre
hazirlayacadi ilk finansal tablolarinda hem de sonraki dénem finansal tablolarinda énceki donemde uyguladi§i genel kabul
gormiis muhasebe standartlarina gére muhasebelestirmeye devam etmesine izin verilir.

TFRS 14, TFRS 1 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmistir.

c) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Sirket heniiz ylrlrlige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut énceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik ve yorumlan
henliz uygulamamigtir:

TFRS 9 Finansal Araglar !
TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat 1
1 Ocak 2018 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.

TFRS 9 Finansal Araglar

Kamu Gozetimi Kurumu ("KGK") tarafindan 2010'da yayinlanan TFRS 9 finansal varliklarin siniflandiriimasi ve élgiimii ile ilgili
yeni zorunluluklar getirmektedir. 2011'de degisiklik yapilan TFRS 9 finansal ylkimldliklerin siniflandirimasi ve 6lglimii ve
kayitlardan ¢ikariimasi ile ilgili degisiklikleri igermektedir.

KGK tarafindan Ocak 2017'de yayimlanan TFRS 9 standardinin revize edilmis versiyonu a) finansal varliklarin deger diisiikligi
gereksinimleri ve b) "gergede uygun deder farki diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan finansal yiikiimliliikler" ile yayimlanan

siniflama ve 6lglim gereksinimlerine getirilen sinirh degislikleri igerir.

TFRS 9, 1 Ocak 2018 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde uygulanir. ilk uygu[ama tar|h| 1 Subat
2015 tarihinden énce olmak sartiyla, erken uygulamaya izin verilmektedir.
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BIRIKIM VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2016 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Para birimi — Aksi belirtimedikge Bin Tirk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

3.22 Diger hususlara iliskin aciklamalar (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devami)
TFRS 15 Miisteri S6zlesmelerinden Hasilat

TFRS 15 standardindaki yeni bes agamali model, hasilatin muhasebelestirme ve dlgiimii ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir.
Modeldeki bes asama asagidaki gibidir:

Miisteri sézlesmelerinin tespit edilmesi

Satis sozlesmelerindeki performans yikiimliliiklerinin tespit edilmesi
islem fiyatinin belirlenmesi

Sozlesmelerdeki iglem fiyatini performans ylikiimliklerine dagitiimasi
Sirket performans ylkimlGliklerini yerine getirdiginde gelir kaydedilmesi

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirketin finansal durumu ve performansi (zerindeki muhtemel etkileri
degerlendiriimektedir.

3.23  Karsilastirmal bilgiler ve énceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltiimesine iligkin aciklamalar

Sirket 03 Ekim 2016 tarihinde kurulmus olmasi sebebiyle finansal tablolari karsilagtirmali olarak sunulmamystir.

3.24  Muhasebe tahminlerindeki degisiklik ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari ddnemde, gelecek dénemlere

iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dsnemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen énemli
muhasebe hatalar geriye donik olarak uygulanir ve énceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenir.
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BIRIKIM VARLIK YONETiIM ANONiM SIRKETI
31 ARALIK 2016 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLISKIN AGIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

DORDUNCU BOLUM
Mali Biinyeye lligkin Bilgiler
4 Mali biinyeye iligkin bilgiler
4.1  Kredi riskine iligkin agiklamalar
Sirket temel faaliyetleri dogrultusunda;
e Bankalarin, ozel finans kurumu ve diger mali kurumlarin alacaklari ile diger varliklarini satin alabilir, satabilir;
e Satin aldigr alacaklar borglusundan tahsil edebilir, varliklari nakde gevirebilir veya bunlari yeniden yapilandirarak
satabilir;
»  Bankalarin, 6zel finans kurumu ve diger mali kurumlarin alacaklari ile diger varliklarin yeniden yapilandiriimasi veya
iglincil kisilere satiginda danismanlik ve bu islerde aracilik hizmeti verebilir.
4.2 Kur riskine iligkin agiklamalar
Yabanci para riski bulunmamaktadir.

4.3  Faiz orani riskine iligkin agiklamalar

Faiz orani riski, faiz oranlarindaki hareketier nedeniyle Sirketin pozisyon durumuna bagl olarak maruz kalabilecegi zarar
olasihgini ifade etmektedir.

31 Aralik 2016
5yl
1Aya 13 3412 i
Kadar Ay Ay 1-5Yil Uz:: Faizsiz Toplam
Finansal varliklar
Bankalar 10.239 - - - - 4 10.243
Toplam varhklar 10.239 - - - - 4 10.243

Finansal yiikiimliliikler

Alinan krediler - - . a - . =
Muhtelif borglar - (178) - = o e (178)
Cikarilmis tahviller - - " as i - o

_Toplam yiikiimliilikler - i i - > = (178)

Bilangodaki uzun pozisyon - - -
Bilangodaki kisa pozisyon 10.239 (178) - - - 4 10.065
Nazim hesaplardaki uzun pozisyon - - - - - - -
Nazim hesaplardaki kisa pozisyon - - - - - - -

Toplam 10.239 (178)

—
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BIRIKIM VARLIK YONETiM ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2016 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN AGIKLAMA VE DIiPNOTLAR
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (‘Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

4.4  Likidite riskine iligkin agiklamalar

Asagidaki tablo, finansal durum tablosu tarihi itibariyle sozlesmenin vade tarihine kadar olan geri kalan donemini baz alarak, Sirketin
finansal yikimidliklerinin, uygun vade gruplamasi yaparak analizini saglar. Tabloda belirtilen tutarlar szlesmeye bagli iskonto

edilmemis nakit akimlaridir:

31 Aralik 2016

Kayith ~ Sozlesme 6aydan 6-12ay 12yl 23yl 3yl Dagitila-

deger degeri az arasl arasi arasi Uzeri mayan
Finansal yiikiimliilikler
Alinan krediler = - - - - - - a
Cikarilmig tahviller - = - = 2 = = -
Mubhtelif borglar 178 178 178 - - = - -
Toplam 178 178 178 a - i - -

4.5  Finansal varlik ve borglarin gergege uygun degeri ile gosterilmesine iligkin aciklamalar

&

Sirket, finansal araclarin makul degerlerini, ulagilabilen mevcut piyasa bilgilerini ve uygun degerleme metotlarini kullanarak
hesaplamistir. Ancak, Sirket yonetimi, kisa vadeli olduklar igin finansal araglarinin makul degerlerinin ilgili araglarin kayith
degerlerinden Gnemli dlgiide farkli olmadigina karar vermistir. Séz konusu finansal araglar, bankalar ve muhtelif borglar

bakiyelerini icermektedir.
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BIRIKIM VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2016 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA LiSKIN AGIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Bin Tirk Lirasi (‘Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

BESINCI BOLUM
Finansal Tablolara iliskin Aiklama ve Dipnotlar

5 Finansal tablolara iligkin aciklama ve dipnotiar

5.1 Finansal durum tablosunun aktif hesaplanina iliskin agiklama ve dipnotlar

5.1.1  Nakit degerler ve TCMB'ye iligkin bilgiler

Bulunmamaktadir.

5.1.2  Gercede uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklara iligkin bilgiler
Bulunmamaktadir,

5.1.3 Bankalara iligkin bilgiler

31 Aralik 2016

TP YP

Bankalar 10.243 -

Yurtigi 10.243 -

Yurtdigi - -
Toplam 10.243

5.1.4 Krediler ve alacaklara iliskin agiklamalar

5.1.4.1 Sirket'in ortaklarina ve mensuplarina verilen her cesit kredi veya avansin bakiyesine iliskin bilgiler

Bulunmamaktadir.

5.1.4.2 Krediler ve diger alacaklara iliskin bilgiler

Bulunmamaktadir.
5.1.5 Maddi duran varliklara iligkin agiklamalar

Bulunmamaktadir.
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BIRIKIM VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2016 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Lirasi (‘Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

5.1.6 Maddi olmayan duran varliklara iliskin agiklamalar
Bulunmamaktadir.
5.1.7 Vergi varligina / borcuna iligkin agiklamalar

5.1.7.1 Cari vergi varligina iliskin agiklamalar

31 Aralik 2016
P YP
Kesinti yoluyla édenen vergiler 29 -
Toplam 29 -
5.1.7.2 Ertelenmis vergi varligina / borcuna iligkin agtklamalar
Bulunmamaktadir.
5.1.8 Diger aktiflere iligkin bilgiler
31 Aralik 2016
P YP
Devreden KDV 1
Toplam 1 -

5.2  Finansal durum tablosunun pasif hesaplarina iligkin agiklama ve dipnotlar

5.2.1 Ahnan kredilere iligkin agiklamalar
Bulunmamaktadir.
5.2.2 Cikanlmis tahvillere iligkin agiklamalar

Bulunmamaktadir.
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BIRIKIM VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2016 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Para birimi — Aksi belirtimedikge Bin Tiirk Lirasi ("Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

5.2.3  Muhtelif borglara iligkin agiklamalar

31 Aralik 2016

i i e e e irirorIr i

TP YP
Hizmet tedarik eden saticilara olan borglar 173 -
Diger muhtelif borglar 5 -
Toplam 178 -
5.2.4 Karsiliklara iligkin agiklamalar
Bulunmamaktadir.
5.2.5 Vergi borcuna iligkin agiklamalar
31 Aralik 2016
TP YP
Odenecek vergiler (*) 25 -
Sosyal givenlik primleri 30 -
Diger - -
Toplam 55 -
(*) Odenecek vergiler muhtasar beyanname ile denmesi gereken vergilerden olugmaktadir.
5.2.6 Ozkaynaklara iligkin bilgiler
5.2.6.1 Odenmis sermayenin gosterimi
31 Aralik 2016
Pay Hisse Toplam
oranlari (%) Adedi deger (TL)
Altinhas Holding A.S. 99,60% 9.960.000 9.960.000
Ak Faktoring A.S. 0,10% 10.000 10.000
Paladyum Madencilik A.S. 0,10% 10.000 10.000
Yusuf Taylan Celik 0,10% 10.000 10.000
Serdar Nerezoglu 0,10% 10.000 10.000
Toplam % 100 10.000.000 10.000
-
25
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BIRIKIM VARLIK YONETIM ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2016 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAMA VE DIiPNOTLAR
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

5.2.6.2 Odenmis sermaye tutan, sirkette kayith sermaye sisteminin uygulanip uygulanmadigi hususunun aciklanmasi
ve bu sistem uygulaniyor ise kayith sermaye tavani

Sirkette kayith sermaye sistemi uygulanmamaktadir.
5.2.6.3 Cari donem iginde yapilan sermaye artirimlari ve kaynaklari ile arttinlan sermaye payina iliskin diger bilgiler

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle, Sirketin 10.000 TL tutarinda gikarilmig toplam nominal sermayesi bulunmaktadir, Sirketin imtiyazli
hisse senedi bulunmamaktadir.

5.3 Nazim hesaplara iligkin agiklama ve dipnotlar

5.3.1  Gayri kabili riicu nitelikteki kredi taahhiitlerinin tiir(i ve miktari
Bulunmamaktadir.

5.3.2  Taabhhiitlere iliskin agiklamalar

Bulunmamaktadir.

5.3.3  Emanet ve rehinli kiymetlere iliskin agiklamalar
Bulunmamaktadir.

534  Diger

Bulunmamaktadir.
5.4  Karveya zarar tablosuna iliskin agiklama ve dipnotlar

5.4.1 Faiz gelirleri

03 Ekim - 31 Aralik

2016
Kredilerden alinan faizler "
Bankalardan alinan faizler 260
Toplam 260

5.4.2 Faiz gideri

Bulunmamaktadir.
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BIRiKiM VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2016 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Para birimi - Aksi belirtiimedikge Bin Tirk Lirasi (‘Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

5.4.3 Net iicret ve komisyon gelirleri
Bulunmamaktadir.

5.4.4 Ticari kar / zarara iligkin aciklamalar
Bulunmamaktadir.

5.4.5 Diger faaliyet gelirlerine iliskin agiklamalar
Bulunmamaktadir.

5.4.6 Diger faaliyet giderlerine iligkin bilgiler

03 Ekim - 31 Arahk

2016
Personel giderleri (198)
Diger (12)
Toplam (210)

5.4.7 Vergi kargihgina iliskin agiklamalar

Bulunmamaktadir.

55  Ozkaynak degisim tablosuna iliskin agiklama ve dipnotlar
Sirket 2016 yili igerisinde 10.000 TL 6denmis sermaye ile kurulmustur.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle, Sirketin 6zkaynaklari 10.000 TL tutarinda ddenmig sermaye 40 TL net dénem karindan
olusmaktadir. Sirket'in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle toplam 6zkaynaklari 10.040 TL'dir.
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BIRIKiM VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2016 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Para birimi — Aksi belirtimedikge Bin Turk Lirasi ("Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

5.6 Nakit akis tablosuna iligkin agiklama ve dipnotlar
5.6.1 Donem basindaki nakit ve nakde egdeder varliklara iligkin bilgiler
Sirket 03 Ekim 2016 tarihinde kurulmus oldugundan donem basinda nakit ve nakde egdeder varli§i bulunmamaktadir.

5.6.2 Ddnem sonundaki nakit ve nakde esdeger varliklara iligkin bilgiler

31 Aralik 2016

Nakit

Kasa -
Efektif deposu -
Diger -
Nakde esdeger varliklar 10.243
Bankalar ve diger mali kuruluslar 10.243
Para piyasalarindan alacaklar -
Para piyasalarindan alacaklar faiz gelir reeskontu -

Toplam 10.243

57  Sirket'in dahil oldugu risk grubuna iligkin aciklamalar
Bulunmamaktadir.
Ust diizey yoneticilere saglanan faydalara iligkin bilgiler

Sirketin 03 Ekim — 31 Aralik 2016 déneminde iist yonetime ddenen lcret ve benzeri menfaatleri bulunmamaktadir. Bu tutar
ucretlerden olusmaktadir.

ALTINCI BOLUM
Sirketin Faaliyetlerine lliskin Diger Agiklamalar

6 Sirket’in faaliyetlerine iligkin diger agiklamalar

6.1  Sirket'in faaliyetlerine iligkin diger agiklamalar

Bulunmamaktadir.

6.2  Finansal durum tablosu tarihi sonrasi hususlara iliskin agiklamalar

Bulunmamaktadir. (.K
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31 ARALIK 2016 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Lirasi (‘Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

YEDINCi BOLUM
Bagimsiz Denetim Raporu

7 Bagimsiz denetim raporu

7.1 Bagimsiz denetim raporuna iligkin olarak aciklanmasi gereken hususlar

03 Ekim — 31 Aralik 2016 hesap donemine ait finansal tablolar HSY Danismanlik ve Bagimsiz Denetim A.$. (Member of Crowe
Horwath International) tarafindan bagimsiz denetime tabi tutulmustur. Bagimsiz denetim raporu finansal tablolar ile finansal
tablolarin basinda yer almaktadir.

7.2 Bagimsiz denetgi tarafindan hazirlanan agiklama ve dipnotlar

Sirketin faaliyetleriile ilgili olan, ancak yukaridaki bélimlerde belirtilmeyen énemli husus ve gerekli goriilen agiklama ve dipnoflar
bulunmamaktadir.

jetent -
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